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Escenarios econdmicos al 2021

Posibles estrategias sectoriales

03 de Diciembre de 2020

ll[l

SEGGIARO

& ASOCIADOS Lic. Carlos Seggiaro

carlos.seggiaro@seggiaroyasociados.com.ar

Proyecciones Eurozona
OCDE Alemania

Italia
Reino Unido
PBI 2021 _
China
India 10,7
| Américalatia | |
Brasil 3,6
Argentina 3,2
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En dolares por tonelada

Precio de la Soja - Mercado de Chicago

propia con datos de Mercado de Chicago

Fuente: elaboracién
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En dolares por tonelada

Fuente: elaboracién propia con datos de Mercado de Chicago

FOB Aceite de Girasol Argentino
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Fuente: elaboracion propia con datos de Investing.com

ina (PBI)

Argent

Omica

Variacion interanual

Nivel de Actividad Econ
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Inflacion Mensual

En %

Fuente: INDEC

Precios - Construccion

Cemento x Bolsa $ 526,00 $ 717,00 36,31
Ladrillo Cer. $ 55,22 $ 79,54 44,04

Ladrillo Cemento $ 49,50 $ 63,86 29,01

Cano PVC x Metro $ 180,00 $ 281,36 56,31
Hierro Construccion 8mm $ 527,00 $ 643,00 22,01
Cal Hidratada $ 386,00 $ 452,00 17,10
Adhesivo Cer. $ 430,00 $ 516,00 20,00

Cafio Marrén Cloacal x Metro $ 145,00 $ 191,00 31,72
Cafo Tubileno 2° x Metro $ 503,00 $ 626,00 24,45




Control de Importaciones — Criterios

* Productos necesarios en las cadenas
productivas;

« Competencia con industria nacional — UIA;

 Productos prescindibles;

Politica Cambiaria

+ Elactual tipo de cambio real es competitivo;

* La cotizacion nominal se movera en sintonia con la inflacion;

+ Continuara el cepo y otras restricciones sobre la demanda de
divisas.

e Aceleracion - SI

* Golpe Devaluatorio > NO
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Tipo de Cambio Real Bilateral

Base 17/12/15 = 100
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Fuente: BCRA

Tipo de Cambio Real Multilateral

(dic-01=1)

38 : === TCR ARS Multilateral oficial

36 ¢ ——TCR ARS Multilateral CCL (50% délar, 25% real y 25% euro)
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Fuente: Bloomberg y RPM
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Porque se Descomprimieron el Blue y el CCL

Oferta de bonos que ajustan por el tipo de cambio;

Aumento del costo financiero para las empresas;

Acuerdo con el FMI;

Disciplinamiento en el ROFEX.

Doélar ROFEX

$1334

$122,6
$111,2
$100,0
$ 89,6 I
I . . ; T ————

ene-21 mar-21 may-21 jul-21 sep-21
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Precios a Futuro de la Soja
MATBA Cierre 02/12. Délares por tonelada.

$ 334,00

$ 320,00

$ 298,00

Fuente: elaboracion propia con datos de MATBA

Precios a Futuro del Trigo
MATBA Cierre 02/12. Délares por tonelada.

$ 227,00 $ 228,50

5220,50 5220’50 szzz'so I l

mar-21 jul-21

Fuente: elaboracion propia con datos de MATBA
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Precios promedio de Novillo - Liniers
En pesos por kg.

Fuente: Mercado de Liniers

Balance Comercial de Carne Porcina

En millones de doélares

En millones de US$

rte: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a INDEC y fuentes privadas.

jun-20(est.)
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Precios promedio de la Leche en Polvo

En dolares por tonelada

Ultimo
dato
U$S 3.182

Fuente: Global Dairy Trade

La Argentina en el 2021

Tipo de cambio real elevado.

Precios relativos favorables a la exportacion.
Alta presidn impositiva.

Distribucion regresiva del ingreso.

Alta inflacion.

Tasas de interés negativas en pesos.

Puja distributiva

Recuperacién parcial de la actividad productiva
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Negociaciones con el FMI

Acuerdo de facilidades extendidas;
Reforma previsional;
Reforma impositiva;

Compromisos fiscales plurianuales.

Ciclos de Endeudamiento / Pago

Alfonsin Kirchner

Menem/Cavallo
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Sesgos Cognitivos — Sesgos de Confirmacion

Se entiende por sesgos de confirmacion, la
tendencia a considerar como verdadero
aquello que coincide con nuestra opinion
previa y a desestimar como falso aquello
que la contradice.

Los Jinetes del Apocalipsis

Hiperinflacién

Corralito — Incautaciéon de Depésitos
Golpe Devaluatorio

Estallido Social

Aumento de retenciones a la exportacion
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